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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados amanecen con sesgo negativo de cara a una semana llena de
informacion relevante. Los mercados en Europa permanecen cerrados,
mientras que los futuros en EEUU tienen sesgo negativo en promedio de 0.3%.
Los tesoros en EEUU se valorizan moderadamente y la referencia a 10 ainos se
negocia en 3.36% (- 3pbs frente a la jornada previa). Los precios del petréleo
Brent promedian 85.36 USD/b (+0.24%)

Los mercados se preparan para una semana llena de informacion. El FMI y el
Banco Mundial haran su tradicional foro de primavera y el martes se conocera la
actualizacion de las proyecciones de crecimiento econdmico global. En EEUU la
inflacion se publicara el miércoles, mas adelante, las minutas de la reunién de la
Reserva Federal (Fed) ese mismo dia, el jueves se revela el IPP y el viernes las
ventas minoristas. La semana también tendra una alta carga de discursos de
miembros de la Fed y en Latinoamérica, Peru decidira sobre tasas de interés el
jueves. Al final de la semana se dara el inicio de la temporada de resultados
corporativos con los reportes de entidades bancarias relevantes.

Los datos de empleo en EEUU del viernes pasado afirman la expectativa de una
nueva subida en las tasas de interés de la Reserva Federal para su reunion de
mayo. La creacion de ndminas no agricolas fue de 236 mil, en linea con la
expectativa, mientras que la tasa de desempleo bajéo a 3.5%. La tasa de
participacién subidé al maximo en 3 afos, lo que indica mejor oferta de empleo,
mientras que el salario por hora se expandié 4.2%, menos de lo esperado de
4.3% anual.

Rusia esta reforzando su defensa aérea en sus limites con Finlandia luego de
que este pais se uniera a la OTAN.

Colombia

MinHacienda radicé en Congreso el Anteproyecto del Presupuesto General de la
Nacion para 2024 el cual asciende a COP $433,6 billones. El Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico, a través de la Direccién del Presupuesto Publico Nacional, radicé el
pasado miércoles 05 de abril, en el Congreso el Anteproyecto del Presupuesto General
de la Nacion (PGN) para 2024, que va por COP $435 billones. Este monto representa un
crecimiento del orden de 7.2% con relacién a lo aprobado inicialmente para este afio,
que fue un PGN de COP $405,6 billones, dividido de la siguiente manera: COP $78
billones para servicio de deuda; $74.2 billones para inversion; y $253.4 billones para
funcionamiento. Con la adicidn radicada por el Ministro Ocampo, el PGN de 2023 subira
a S414.2 billones por cuenta del proyecto de Adicion Presupuestal que actualmente
cursa en el Legislativo, lo cual significaria un 5% arriba en 2024.

El Presidente Petro presentd borrador de la politica para regular servicio de energia,
luego de que Consejo de Estado le tumbara facultades para controlar tarifas. El
presidente de la Republica publicé el borrador de una nueva politica que "establece
politicas y lineamientos para promover la eficiencia y la competitividad del servicio
publico domiciliario de energia eléctrica", semanas después de que el Consejo de Estado
tumbd el decreto que le otorgaba facultades extraordinarias, para bajar las tarifas del
servicio de energia. El documento se compone de al menos nueve articulos en los que el
Gobierno pretende promocionar la participacion ciudadana en los procesos de
regulacién y formulacidn de politica publica, ademas de implementar medidas para el
aseguramiento de la prestaciéon del servicio "bajo condiciones diferenciales de
prestacion del servicio para usuarios en areas especiales y situaciones de retiro del
mercado de agentes comercializadores".

Comentario de Mercado

Colombia

04/04/2023

Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7.5 15 25

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5.62 13.12 9.3
Tasa Banrep 3.0 12.0 12.0
USDCOP 4077 4850 4866

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* EEUU: Inventarios Mayoristas (9am)

5.04

5.5

4941

* Inicio de la reunidon de primavera del FMI y del Banco Mundial.

Comportamiento activos Colombia

Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics
Colombia
Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 194 1.3% -3.4% -15.4%
UsD/COP 4572 -0.3% -0.8% 12.3%
CDS 5Y 296 0.4% 2.2% 44.6%
Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics
Colombia
Last price 1D ™ YTD
DXY Index 102.5 0.4% -2.0% 7.1%
EURUSD 1.0860 -0.4% 2.0% -4.5%
GBPUSD 1.2373 -0.4% 2.9% -8.6%
USDJPY 133.10 0.7% -1.4% 15.7%
USDCOP 45721 -0.3% -0.8% 12.3%
USDMXN 18.1533 0.1% -1.9% -11.6%
USDBRL 5.0641 0.1% -2.9% -9.2%
USDCLP 818.70 0.0% 1.9% -3.9%
USDPEN 3.7690 -0.1% -0.4% -5.8%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

* La tendencia de fortaleza para el peso colombiano continud con la tasa de cambio cerrando por debajo del promedio mévil de 200 dias, el volumen fue mejor de lo

esperado en USD 801 MM. Los agentes locales y extranjeros se percibieron con transacciones de buen volumen. La pantalla tenia buena profundidad y la negociacién se

realizd en un rango pequeio entre 4561 y 4586 pesos. Los resultados del IPC fue positiva, lo que podria seguir ambientando un contexto positivo tanto en Coltes como

en el peso colombiano.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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